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RN Apro : Guillermo Irizarry
’ Secretario de Estado

: REGLAMENTO
PARA LA TNTERPRETACION DE LA LEY oY
APROBADA EN 28 DE JUNIO DE 1966
Pors:/ Gloria I. Silva de Diaz
Secretaria Auxiliar de Estado
En virtud de 1a facultad que me confiere la Se0016n 8 de la

Ley Num. 126 del 28 de junio de 1966, titulada "Para otorgar incen-
tivos contributivos temporales a los negocios dedicados a la trans-

portacidén de carga por mar entre puertos situados en Puerto Rico
A

't

v puertos situados en pafses extranjeros, y a los negociosfque
arrienden embarcaciones para dicha transportacién y propiedad mue-
ble e inmueble utilizada en relacidn con la operacidn de dichas
embarcaciones, y para establecer las condiciones bajo las cuales
se disfrutard de esos incentivos", por la presente prescribo este
reglamento para la administracidn e interpretacidn de dicha ley.

Objetivos de la Ley.- La Ley 126 de 28 de Jjunio de 1966 com-
plementa la Ley Num. 121 del 29 de junio de 1964, la cual fomenta
la exportacidén de productos locales a marcados extranjeros exi-

miendo temporalmente, a cualquier persona natural o jurifdica, del

P

pago de contribuciones sobre el ingreso proveniente de las-expor-
taciones hechas a palses extranjeros de productos manufacturados
en Puerto Rico. Los propésitos de la referida Ley Num. 121 son:
(1) ampliar v diversificar el mercado internacional de Puerto Rico;
(2) aumentar nuestra capacidad competitiva para exportar; (3) redu-
cir el Adédficit de Puerto Rico en la balanza comercial con paises
extranjeros para coadyuvar en el esfuerzo de Estados Unidos por
corregir su déficit en la balanza de pagos y, como resultado de
&stos, acelerar el desarrollo econdmico de Puerto Rico. Asf pués,
el objetivo fundamental de la Ley 126 del 28 de junio de 1966 es
ayudar a hacer factible?éﬁe se logren dichos propdsitos fomentando,
a través del incentivo de la exencidn contributiva, la inversidn
de capital en barcos que se dediquen a la transportacién maritima
de cérga entre Puerto Rico y palses extranjeros.

Organizacidn del Reglamento.- En este reglamento aparecen
transcritas literalmente todas las secciones de la Ley Nim. 126

del 28 de junio de 1966. Después de cada seccidn de la Ley aparece
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el artfculo de la reglamentacidn que la interpreta identificado
por un ndmero clave que corresponde a la seccidn interpretada.
Cualquier referencia a una seccidn o a un artfculo en el regla-
mento se entenders comSﬁQue se refizre a una seccidén de la Ley
Ndm. 126 del 28 de junio de 19GC 6 a un artfculo de este regla-
mento.
Seccidn 1.- Buencilones y Concesidn de las HMismas.-
(a) Por la presente se exime g cﬁalquier persona
natural o jurfdica dedicada a un negocio elegivle, por
un periodo de diez aiios, del pago de contribuciones
sobre su ingreso neto proveniente de actividades de
embarque.

Artfculo 1(a)-1.- Contribucién sobre Ingresos.- La seccidn

€]

1(a)'de la Ley Num. 126 del 25 de Junio de 19606 exime del pago de

Sl
contribuciones sobre ingresos, por un periodo de diez (10)/aﬁos,
a cualquier versona natural o Jjurfdica dedicada a un "negocio
slegible’ (segin éste se define en la seccidn 2(a)) sobre su "in-
greso neto oroveniente de actividades de embarque’”. Para la defi-
nicidn del término "ingreso neto proveniente de activicades de.
embarque’’, véase la seccidn 2(b) vy su reglamentacidn. En cuanto
a} orocedimiento a seguirss para la obtencidn de dicha exencidn,
asi como para la obtencidn de las exencilones provistas en las
secciones 1(b) v 1(c), véase el artfculo 1(e)-1.

[

Seccidn 1.- EBxenciones v Concesgidn de las Mismas.-....

N

() Las embarcaciones 7 propiedad de_fualquier otra
clasz, mueble e inmueble, utilizadas eg};elacién €on un
negocio elegible no estardn sujetas a las contribuciones
municipales o estaduales sobre la propledad mueble O inmueble
nor un periodo de dlez allos. S1i una persona que se dedica a
un negocio elegible, utiliza propiedad perteneclente al mismo,
asf como propiedad perteneciente a otra persona, dicha exen-

cidn serd aplicable a su propiedad y separada e independien-

temente aplicard también a la propiedad de aicha otra persona.



Artfculo 1(b)l.- Contribuciones Municipales o Estaduales
sobre la Propiedad Mueble e Inmueble.- (a) La seccidn 1(b) de la
Ley Num. 126\de1 28 de junio de 1966 exime de las contribuciones

A
municipale§}6 estaduales sobre la propiedad mueble e inmueble, por
un periodo de diez (10) afios, a las embarcaciones y propiedad de
cualquier otra clase, mueble e inmueble, que sean utilizadas en
relacién con un "negocio elegible" (segdn éste se define en la
seceidn 2(a)).

(v) También se hace extensiva 1lg exencidn provista en el
pdrrafo (a) de este artfculo, a embarcaciones y propiedad de cual-
quier otra clase, mueble e 1nmueble, perteneciente a otras perso-
nas o entidades particulares, cuando la referida propiedad sea
utilizada en las operaciones de un negocio elegible,;_Cuando una
persona natural o jurfdica utilice propiedad que 1g§§ertenece,
asf como también propiedad perteneciente a otra persona o entidad
particular, en la operacidn de un negécio elegible, la exencidn
contributiva serd aplicable a sus propios bienes v separada e
independientemente aplicard también sobre la propiedad pertene-
ciente a dicha otra persona o entidad particular.

Secgién 1.~ Exenciones y Concesién de las Mismas.-

(¢) Los negocios elegibles no estardn sujetos al pago

de patentes, arbitrios, ¥ otras contribuciones municipales
impuestas por cualquier ordenanza de cualquier municipali-
dad por un periodo de diez afios. La efectividad de estas
exenciones comenzard cuando el contribuyente notifique a
‘los municipios correspondientes habérsele concedido por e;ﬁf
Gobernador los beneficios de esta ley.

(d) En el caso de las exenciones del pago de la contri-

bucién sobre la propiedacd ésta serd efectiva a partir del

ailo fiscal sigulense a aquel en que se notifica por el
bt s N

i



contribuyente al Secretario de Hacienda habérssle con-

cedido beneficios provistos en esta ley. EQ el caso de

las exenciones de contribucidn sobre ingresos la misma

serd efectiva comenzando con el afio contributivo durante

el cual se notifique al Secretario de Hacienda por el con-

tribuyente habérsele concedido los beneficios provistos

por esta ley.

Artficulo 1(d)-1.- Comiengo de las distintas exenciones.- (a)
Contribucidn sobre Ing esos.%fLa exencién del pago de contribucidn
sobre ingresos que provee la Ley Ndimero 126 del 28 de junio de 1966
- se concederd a partir del aiio contributivo durante el cual el con-
tribuyente nofifique al Secretario de Hacienda, en la forma pro-
vista en el pdrrafo (d) de este artfculo, que se le han concedido,
por parte del Gobernador de Puerto Rico, los beneficios provistos
por dicha ley. En cuanto al procedimiento a seguirse para la
obtencidn de tales beneficios, véase el artfculo 1(e)-1.

(b) Contribucidn sobre la propiledad.- La exencidg)del pago
de la contribucidn sobre la propiedad provista por 1éciey Ndm.

126 del 28 de junio de 1966 comenzard a partir del aﬁo fiscal
siguiente a aquel en que el contribuyente notifique al Secretario

de Hacienda en la forma provista en el pdrrafo (d) de este articulo,
que se le han concedido, por el Gobernador de Puerto Rico, log
beneficios provistos por dicha Ley.

(c) Patentes, arbitrios y otras contribuciones municipales.-
La exencidn del pago de patentes; arbitrios y otras contribuciones
municipales impuestas por cualquier ordenanza de cualquier munici-
opalidad, provista por la mencionada Ley 126 comen%?ré a partir de
la fecha en que el contribuyente notifique a 1o§ﬁ%ﬁnicipios corres-
pondientes, en la forma provista en el pérrafo (d) de este articulo,
que se le han concedido, por el Gobernador de Puerto Rico, los

beneficios provistos por dicha Ley.
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(d) La notificacién a que se alude en los pérrafos (a), (b)
v (¢) deberd radicarse en duplicado y en forma de declaracidn
jurada. Dicha notificacidn expresard el nombre y la direccidn de
la persona o entidad a la cual se le ha concedido, por el Gober-
nador de Puerto Rico, los beneficios provistos en la Ley, ia fecha
en la cual fueron concedidos dichos beneficios, y cualquier otra
informacidén quéwle estime pertinente.

Seccidn 1.~ Exenciones y Concesidén de las lMismas.-
(e) E1 Gobernador de Puerto Rico, previa radicacidn de

‘1la correspondiente solicitud, podré conceder las exenclones

que se proveen en esta Ley cuando determine, en consulta

con la Administracidn de Fomento Econdémico, y el Secreta-
rio de Comercio que tal exencidn es necesaria y conveniente
para el fomento de la economfa y bienestar del Estado Libre

Asociado de Puerto Rico debido a que: (a) proveerd mayeres

facilidades de transportacidn de carga por mar entre puer-

tds situados en Puerto Rico y puertos situados §n palses

extranjeros; y (b) proveeri aquellos servicioéeéspecifigos
que el Gobernador determine son necesarios para el fomento
de la economfa y el bienestar del Estado Libre Asociado de

Puerto Rico.

Artfculo 1(e)-1.- (a) Solicitud de exencidén contributiva.-
Cualquier persona natural o jurfdica que esté dedicada a un 'hego-
cio elegible" (segin se define en la seccidn E(a)} puede solicitar
del Gobernador de Puerto Rico los beneficios de la Ley Ndm. 126 -
del 28 de junio de 1966. Dicha solicitud deberd radicarse en la
agencia en que el Gobernador haya delegado en original y 6 copias,
en formaﬂ@g declaracién jurada, y contendrd, con tOdOS'iOS deta- -
11es\qu3;ééa posible, la siguilente informacidn:

(1) Nombre y direccidn de la persona o entidad que solicita

la exencidn;



(2)

(3)

()

(5)

(6)

(7)

(8)

. ' ' .
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Si la persona o entidad peticionaria, o cualquief

otra persona que tenga un interds en la misma de 10
por ciento o més, ha gozado o estd gozando de la exen-
cidén provista por la Ley Num. 126 del 28 de junio de
1966;

Ubicacidn de sus facilidades para embarques u opciones
de compra para adquirir mayores facilidades, si alguna;
Relacidn del equipo y/o embarcaciones con que prestari
el servicio de transport301dn por mar entre puertos si-
tuados en Puerto Rlc& y puertos situados en pafses ex-
tranjeros, indicando sitio de servicio o puerto de ma-
tricula;

En caso de que el negocio elegible sea uno de arrenda-
miento, una relacidén de las embarcaciones arrendadas y
que estdn siendo utilizadas en la transportaciédn de
carga por mar entre puertos situados en Puerto Rico v
puertos situados en pafses extranjeros, asf como una
relacién de la propiedad de cualquier otra clase,
mueble e inmueble, arrendada y que estd siendo utilizada
en relacidén con la operacidn de dichas embarcaciones.
También, el nombre de la persona a. quién la propiedad
le fue arre%gada;

Programa de gperaqiones, indicando las rutas que de
inmgdiato se estdn sirviendo o se proponen servir v
aquellas que pudieran servirse en el fuburo;

Valor total de la inversidén en propiedades usadas en
el negocio elegible, detallado en sus diferentes con-
ceptos;

Tonelaje de carga mensual que se espera manipular con

indicacién de procedencia y destino (aproximado);
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(9) Historilal obrero-patronal de la persona o entidad
peticionaria durante los 2 dltimos afios anteriores a
la radicacidn de la solicitud;

(10) Si el establecimiento del negocio para el cual se soli-
cita exencidn contributiva bajo la Ley Num. 126 causarg
una reduccidén sustanciaﬁ@Ee empleos en los Estados
Unidos en alguna industria relacionada en interés eco-
némico con la peticionaria;

(11) Cualquier otra informacidén que pueda servir de base
para la concesidén de la exencidn.

Con dicha solicitud la peticionaria deberd incluir una copia
de su certificado de incorporacidén o autorizacidén para hacer nego-
cios en Puerto Rico, o cualquier otro instrumento con propdsito
parecido, los estados financieros de sus dos dltimos afios contri-
butivos, asf como copia del Certificado de Registro de las embar-
caciones de la peticionarisa.

(v) La agencia en que el Gobernador haya delegado estudiari
la solicitud de exencidn antes aludida y 1aﬁ€ramitaré en la forma
en que se tramitan las peticlones de exencién contributiva indus-
trial, pero basdndose en las disvosiciones sustantivas de ialLey
126 del 28 de junio de 1966 y sus reglamentos. E1 Gobernador de
Puerto Rico aprobard el proyecto de decreto de exencidn que le haya
sido sometido por la Oficina de Exencidn Contributiva Industrial,
8l determina, en consulta con la Administracién de Fomento Econd-
mico y el Secretario de Comercio, que la concesidn de la exencidn
solicitada es necesaria y conveniente para el fomento de la econo- V
mfa y bienestar del Estado ILibre Asociado de Puerto Rico debide @@Vg
que: (1) proveerd mayores facilidades de transportacién de carga
por mar entre puertos situados en Puerto Rico y puertos situados
en palses extranjeros; y (2) proveerd aquellos servicios especifi-

cos que el Goberpador determine son necesarios para el fomento de
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la economfa v el bienestar del Estado Libre Asociado de Puerto
Rico.
| Seccibén 2.- Definiciones-

(a) Negocio Elegible.- El término '"negocio elegible"
significa: (i) la transportacidn de carga por mar entre
puertos situados en Puerto Rico y puertos situados en
paisés extranjeros, y (ii) el alquilar o arrendar embar-

caciones, que sean ubtilizadas en dicha transportacidn, o
N

&

propiedad de cualquier otra clase;fmueble e inmueble,
;

utilizada en relacidn con la operacidén de dichas embarca-

ciones cuando la transportacién cubra los requisitos

arriba mencionados.

(t) Ingreso Neto Proveniente de Actividades de Embar-

que.- E1l término "ingreso neto proveniente de actividades

de embarque" significa el ingreso bruto proveniente de, o

relacionado con, el uso, alquiler o arrendamiento para uso,

de cualquier embarcacidn, o parte de la misma, utilizada

en la transportacidén de carga entre puertos en Puerto Rico

v puertos situados en palses extranjeros o de cualquier

propiedad de cualquier otra clase, mueble e inmueble utili-

zada en la operacidén de dicha embarcacidn.

>
Artfculo 2-1.- Negocio elegibleﬁig(a) El término "negocio
P

elegible’, segin se usa en esta Ley, comprende la transportacién
kde carga por mar entre puertos situados en Puerto Rico y puertos
situados en pafses extranjeros. Comprende, ademds, el alquilar o
arrendar embarcaciones que sean utilizadas en dicha transportacién,
asf como propiedad de cualquier otra clasg, mueble e inmueble,
utilizada en relacidn con la operacién de dichas embarcaclones

cuando la transportacidn cubra los requisitos arriba mencionados.
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(b) Una persona natural o jurfdica que alquile o arriende
embarcaciones, que sean utilizadas en la transportacién de carga i
por mar entre puertos situados en Puerto Rico y puertos situa@ég}ﬁ
en pafses extranjeros, o que alquile o arriende propiedad de cual- -
quier otra clase, mueble e inmueble,'utilizada en relacidén con la
operacidén de dichas embarcaciones, podrd gozar, con respecto a
dichas propiedades y a los ingresos provenientes de éstas, de las
exenciones contributivas que se proveen en la Ley Num. 126 del 28
de junio de 1966, independientemente de que el negocio elegible
al cual se tengan alquiladas o arrendadas las mismas esté gozando
0 haya gozado de tales exenciones.

Articulo 2-2.~ Determinacidn del ingreso neto proveniente
de activ??ades de embarque.- A los fines de determinar el ingreso
neto déﬁéctividades de embarque sujeto a exencidén, se deducirédn
del ingreso bruto proveniente de, o relacionado con, el uso, alqui-
ler o arrendamiento para uso, de cualquier embarcacién, o parte
de la misma, utilizada en la transportacidn de carga entre puertos
situados en Puerto Rico y puertos situados en pailses extranjeros
o de cualquier propiedad de cualguier otra clasé, mueble e inmue-
ble, utilizada en la operacién de dicha embarcacidén, aquellos
gastos, pérdidas y cualesquiera otras deducciones especificamente
asignables a dicho ingreso bruto y una parte proporcional de
cualésquiera otros gastos, pérdidas o‘i%ducciones gque no puedan
especificamente asignarse a partida Q?Ziase alguna de 1ingreso
bruto. La parte proporcional se basard en la proporcidén entre
el ingreso bruto proveniente de las fuentes antes sefialadas y el
ingreso bruto total. E1 alcance de este articulo puede ilustrarse
mediante el siguiente ejemplo:

Ejemplo: En el afio 1967 a "A" se le concedieron 1los benefi-
cios de la Ley Ndm. 126 del 28 de junio de 1966 y realizé un in-

greso bruto de $300,000 por concepto de transportacién de carga
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por mar entre puertos situados en Puerto Rico y puertos situados
en pafses extranjeros. ?embién tuvo un ingreso bruto de $120,000
en la transportacidén de?%arga entre puertos situados en Puerto Rico
v puertos situados en ﬁstados Unidos. Ademds, realizd un ingreso
bruto de otras fuentes montantes a $60,000. En conexidén con tales
ingresos incurrid en gastos montantes a $315,000 de los cuales
$150,000 eran directamente atribuibles a la transportacién de carga
por mar a pafses extranjeros, $60,000 a las transportaciones de
carga a Zstados Unidos y $25,000 al ingreso de otras fuentes. Los -
regtantes $80,000 no pueden ser especIificamente asignados a clase
alguna de ingreso bruto.
A base de log datos anteriores, el ingreso neto proveniente
0
de actividades de embarque sujeto a exencidn def”A” para el afio
1967 es de $100,000 computado como sigue: |
Ingreso bruto por concepto de embarques a palses extran-
Jjeros $300, 000
Menos:
Gastos atribuibles a tal in-~
greso bruto $150,000
Proporcidn de los gastos
que no pueden asignarse espe-
cificamente a clase alguna de
ingreso bruto ($300,000 x

| S50, 000
$20,000) 50,000 200,000

Ingresq neto proveniente de acti-
vidades cde embarque sujeto a

exencidén $100,000

Artfculo 2-3.- El término "pafses extranjeros' segin se usa
en esta Ley, significa cualquier pals que no sea Estados Unidos,
sus territorios y posesiones, Estados Unidos incluye, sin que se

0 O
entienda como una limitacidén, el gobierno de los Estados Unidos,?g”



sus devarbtamentos, agencias ¢ instrumentalidades en el lugar

donde estén 1ocalizadas. Ast por ejemplo, el beneficilo procedente
de 1artransportacién de materiales y equipo para las PFuerzas Arma-
das de Estados Unidos no estd exento de tributacidn bajo la Ley
por el hecho de que los mismos vayan destinados a ung institucidn
militar localizada fuera de los Estados Unidos, sus territorios o
pogesiones.

Seccidn 3.~ Distribuciones.-

(a) Las distribuciones de dividendos o beneficios
hechas por una corporacidn o sociedad acogida a las dis-
posiciones de esta ley, que no haya gozado 0O no estéogo—
zando de exencidn contributiva industrial, v que %yia
fecha del comienzo de operaciones de embarque exentas
tenga acumulado un superivit tributable, se considerarin
hechas del balance no distribuido de dicho superdvit,
pero una vez que &ste quede agotado por virtud de tales

4

stribuciones, se aplicarén las disposicionce del pdrrafo

i_.‘o

- O

c) de esta seccidn.

(b)’Las distribuciones de dividendos o beneficios
hechas por una corporacidn o sociedad que haya gozado o
esté gozando de exencidn contributiva industrial se consi-
derarin hechas del superdvit acumulado durante el periodo

en que haya gozado o esté gozando de exencidn contributiva

industria%\y se regirdn por las disposicilones de las leyes
bajo lag?%iales se han venido rigiendo. Una vez agotado
dicho superdvit, se aplicardn las disposiciones del pirrafo
(c) de esta seccién.

(¢) Salvo lo dispuesto en los pérrafos (a) y (b) de
asta seccidn, las distribuciones de dividendos o beneficios

hechas por una corporacidn o sociedad acogida a las dispo-

siciones de_esta ley, se considerardn como provenientes de
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las utilidades o beneficios mds recientemente acumulados
v esbardn exentas en la misma proporcidn en que el ingreso
estuvo exento, para las siguientes personas:

(1) Personas residentesven Puerto Rico, o

(2) Personas no residentes en Puerto Rico que no

%)

vengan obligadas a‘éagar en cualquier jurisdiceidn fuera
de Puerto Rico contribucidn alguna sobre sus ingresos
derivados de cualquier fuente en Puerto Rico.

(3) Personas no residentes en Puerto Rico que, debido
a las leyes del pals donde regiden, no pueden tomar como
deduccidn del ingreso o como crédito contra la contribu-
cidn pagaderg en dicho pafs sobre los dividendos o benefi-
cios derivados de una corporaciédn o socledad exenta bajo
esta ley, la contribucidn que se les impondria en\Puerto
Rico sobre tales dividendos o beneficilos; o

(L) Personas no residentes en Fuerto Rico que, debido

N

a las leyes del pafs donde residen, sdlé@bueden tomar par-
cialmente como deduccidn del ingreso o como crédito contra
la contribucidn pagadera en dicho pafs sobre los dividendos
o beneficios derivados de una corporacidn o sociledad exenta
bajo esta ley, la contribucién que se les impondria en
Puerto Rico sobre tales dividendos o beneficlos, disponién-
dose que la exencidp provista por esta seccidn 3 aplicaré
Ynicamente a aquella porcidn de la contribucién sobre in-
gresos imponible en Puerto Rico sobre los dividendos o
beneficios que no sea deducible del ingreso o acreditable

contra la contribucidn a pagarse en dicho pafs sobre tales

dividendos o beneficlos. 4
3

Una persona que desee acogersefé las disposiciones
de los pdrrafos (3) v (&) precedentes, deberd someter al
Secretario de Hacienda del Estado Libre Asociado de Puerto

Rico una copila traducida, certificada o autenticada al
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espaﬁolyo al inglés de las leyes o reglamentos vigéntes

del pafs donde resida indicando especificamente las dis-

posiciones de esa§ leves o reglamentos que sean aplica-

bles a su caso, con cualquiera otra informacidn o eviden-

cia que demuestre que dicha persona cualifica bajo los

vdrrafos (3) v (4) precedentes.

Artfculo 3—1.— (a) Origen de las distribuciones.- Para los
fines de la Ley Num. 126 del 28 de Jjunio de 1966, 1a$ﬂéistribucio—
nes de dividendos o beneficios de sociedad hechas por‘una cCorpo-
racidn o sociedad acogida a.las disposiciones de dicbé Ley v que-
no haya gozado, o no esté gozando, de exencidn contributiva in-
dustrial, se consideran hechas de superdvit tributable (si alguno)
acumulado a la fecha del comienzo de las operaciones de embarque
exentas. Una vez agotado dicho superdvit, cualquier distribucidn
hechakse considerard como proveniente de las utilidades o benefi-
cios més recientemente acumulados.

Las distribuciones de dividendos o beneficios hechas por una
corporacidén o sociedad que haya gozado, o esté gozando, de exeggidn
contributiva industrial, se considerarin hechas del superé%igﬁécu—
mulado durante el periodo en que haya gozado, o esté gozando, de
exencidn contributiva industrial, y se regirén por las disposicio-
nes de las leyes bajo‘las cuales se han venido rigiendo. Una vez
agotado dicho superdvit, cualquier distribucidén hecha se conside-
rard proveniente de las utilidades y beneficios més recientemente
acumulados.

(p) Las distribuciones de dividendos o beneficios de sociedad
hechas por una corporacién o sociedad acogida a las disposiciones
- de ia Ley Num. 126 del 28 de Jjunio de 1966 y atribuibles al supe-
r4vit de las operaciones de embarque exentas, estardn exentas para

las siguientes personas:
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(1) Personas residentes eﬁyéuerto Rico; o

(2) Personas no residentes en Puerto Rico que no vengan
obligadas a pagar en cualquier jurisdiccidn fuera de Puerto Rico-
contribucidn alguna sobre sus ingresos derivados de cualquier
fuente en Puerto Rico; o

(3) Personas no residentes en Puerto Rico que, debido a las
leyes del pafs donde residen, no puedan tomar como deducecidn del
ingreso o como crédito contra la contribucibén pagadera en dicho
pafs sobre los dividendos o beneficios derilvados de una corpora-
ciSn o sociedad exenta bajo la Ley Num. 126 del 28 de_;unio de
1966, la contribucidén que se les impondria en Puerto?éico sobre
tales dividendos o beneficios; o

(4) Personas no residentes en Puerto Rico que, debido a las
leyes del pafs donde residen, solo puedan tomar parcilalmente, como
deduccidn del ingreso o como crédito contra la contribucidn paga-
dera en dicho pafs sobre los dividendos o beneficios derivados de.
una corporacidg o sociedad exenta bajo la Ley Num. 126 del 28 de
junio de 1966, 1la contribucibén que se les impondrfa en Puerto Rico
sobre tales dividendos o beneficios. Tal exencidén se aplica
Ynicamente g aquella porcidén de la contribuqién sobre ingreEBs
imponible en Puerto Rico sobre los dividendos o beneficio§}%é sSQ-
ciedad que no sea deducible del ingreso o acreditable contra la
contribucidn a pagarse en dicho pafs sobre tales dividendos o bene-
ficios y sélo en aquellos casos en que la deduccidédn o crédito
esté fijado por las leyes contributivaskdel pals extranjero en
términos de una cantidad absoluta o un porcentaje especifico de
la contribucidn imponible en Puerto Rico. EIl alcance de este 1n-
ciso puede ilustrarse mediante el siguiente ejemplo:

Ejemplo: De acuerdo con ias leyes contributivas del pals
"M', el contribuyente sélo puede acreditar, contra la contrgbucidn
pagadera en el mismo, el 40 por ciento de 1la contribucié?fzue se

le impone en Puerto Rico sobre dividendos derivados de fuentes
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en Puerto Rico. En el afio 1967, "X", residente en dicho pafs
"M", recibe un dividendo por la cantidad de $1,000 proveniente
del ingreso de embarque exento de una corporacidén acogida a las
disposiciones de la Ley Ndm. 126 del 28 de junio de 1966.

A base de estos datos-”X” tendrfa que pagar en Puerto Rico
$304.50 ($1,000 x 30.45%). No obstante, como "X" sélo puede
acreditar $121.80 (40% de $304.50) contra la contribucién paga-
dera en su pafs, queda relevado de pagar en Puerto Rico la canti-
dad dgi}ésl82.70 (60% de $30L.50).

(c) Proporcidn exenta de los dividendos o beneficios. (1).-
La seccidn 3 de la Ley NUm. 126 del 28 de junio de 1906 establece
que los dividendos o beneficios recibidos de una corporacidn o
sociedad acogida a las disposiciones de la misma estardn exentos
para los accionistas o soclos en la misma proporcidn en que el
ingreso estuvo exento para la corporacién o sociedad. Los si-
guientes ejemplos ilustran la aplicacidén de este inciso:

Ejemplo (1): Durante los afios contributivos 1967 y 1968, la
corporacidnﬁgx”, que determina su ingreso a base del afio natural,

4t
obtuvo las siguientes utilidades y beneficios:

Ingreso Neto de Ingreso Neto
Afio Embarque Exento Tributable Total
1967 $ 80,000 ¢ 80,000 $160,000
1968 150,000 50,000 200,000

$ 230,000 $ 130,000 %360,000

En marzo de 1969, la corporacidén distribuye un dividendo por
la caﬁtidad de $100,000. Como dicho dividendo proviene de las
utilidades y beneficios realizados en el afio 1968 (véase seccién
3(¢)), v toda vez. que la proporcidn para dicho afio entre el in-
greso neto de embarque exento y el ingreso neto total es de 75
por ciento ($150,000 - $200Q,000), $75,000 de dicha distribucidn

estdn exentos en manos de los accionistas.
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| Ejemplo (2): Si en eijejemplo (1) 1a distribucidén hubiese
sido de $250,000, los primeros $200,000 se considerarfan prove-
nientes de las utilidades y beneficios obtenidos por la corpora-
cidn en el afio 1968 y, en consecuencia,. $150,000 de los primeros
$200,000 estarfan exentos en manos de los accionlstas. LoOs restan-
tes $50,000 serfan atribuibles a las utilidade§ v beneficlos obte-
nidos por la corporacidn en el afio 1967, por lo cual $25, 000
(3 80,000 % $50,000) también se tratarfan como dividendos exentos.
Eilogéggopalabras, los accionistas recibirfan en total una distri-
bucidn exenta de $175,000 ($150,000 mds $25,000).

\ (2) Para determinar qué parte de los dividendos o beneflcios
o1
de .4ociedad es exenta en manos de cada acclonista o socio en parti-

cular se usard aquella proporcidn que el monto de la distribucidn
exenta para todos los accionistas guarde con el monto de la dis-
tribucidn total. Esta regla puede ilustrarse mediante el siguiente
ejemplo:

Ejemplo: Si bajo el ejemplo (2) del ineiso (1), un accio-
nista recibilera ¢2,000 de dividendos, $1,400 (%%ggjggg x $2,000)
constituirfan dividendos exentos en manos de dicho accionista.

Seccidn 4.- Liguidacién.-

En caso de ligquidacidn de una corporacién o sociedad
que haya recibido ingresos exentos bajo esta ley, el be-
neficio tributable en liquidacidén no incluiri aquella
varte degﬁéuperévit acumulado que sea atribuible a los
tales ingresos exentos, sujeto a las limitaciones de la
seccidn 3(c).

Artfculo 4-1.- Sujeto a las limitaciones de la seccidn 3(c),
el beneficio realizado por un. acclonista o soclo en 1a liquidacidén
de una corporacidn o sociedad que haya recibido ingresos exentos
bajo la Ley Num. 126 del 28 de junio de 1966 no incluye aquella
parte del superdvit acumulado por la corporaqidn o0 sociedad que

sea atribulble a tales ingresos exentos. Lé parte de dicho
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beneficio atribuible a los ingresos exentos serd aquella propor-
¢idn del beneficio realizado en la liquidacidn de 1a¢g;rporacidﬁ
o sociedad que el superivit exento a la fecha de la distribucién
en liquidacidén guarde con el superdvit total acumulado en dicha
fecha.

La aplicacidn de estos principios puede ilustrarse mediante
el sigulente ejemplo:

Ejemplo: La corporacidén "X", que estaba acogida a los bene-
ficios de la Ley NUm. 126 del 28 de junio de 1966, se liquida el
31 de diciembre de 1970 cuando tiene un superdvit acumulado de
$300,000 de los cuales $200,000 constituyen superévit exento.

El accionista "Y" recibe a cambio de sus acclones con una base
ajustada de $10,000, propiedades coﬁ un justo valor en e}%ggrcado
de $16,000.

A base de los datos antedores, el accionista "Y'" realizarfa
$6,000 de beneficio en la liquidacidn ($16,000 menos $10,000),
de los cuales $4,000 (200,000 x $6,000) estarfan exentos de tribu-

300, 000
tacidn si "Y" fuese una de las personas a las cuales se refieren
los pdrrafos (1), (2), o (3) de la seccidn 3(c). Si, en cambio,
"v" fuese una persona comprendida en el pdrrafo (L) de la seccidn
3(c), el monto de la contribucién de la cual quedarila relevado se
determinarfa a base de la regla que establece el inciso (4) del
p4rrafo (b) del'ArtiFulo 3-1.

Seccidn';.— Transferencia del Negocio.- Si 1la

personsa exénta bajo esta ley transfiriese su negocio,

dicha transferencia deberd notificarse al Secretario

v el adquirente gozard de la exencién provista por esta

ley por aquella parte del perfodo de exencidn que no

hayva transcurrido siempre vy cuando el Secretario apruebe

dicha transferencia.

[
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Artfculo 5-1.-(a) Si una persona que goza de exencidn bajo
la Ley Num. 126 del 28 de junio de 1966 transfiere su negocilo
elegible con todos sus usos, derechos y servidumbres, dicha trans-
ferencia deberd notificarse por el adquirente a;}Secretario de
Hacienda v el adquirente gozard de la exencidqf%rovista por dicha
Ley por aguella parte del periodo de exencidn que no haya trans-
currido con respecto al cedente, siempre y cuando el Secretario de
Hacienda apruebe la transferencia de la exencién. Dicha notifi-
cacidn deberd ser radicada en forma de declaracidn jurada, no més
tarde del trigésimo dfa siguiente a la fecha en que se efectde
la adquisicidn, expresari el nombre y direccidn del adquirente,
contendrd una afirmacidn de que el adquirente desea acogerse a
las disposiciones de la Ley Num. 126 del 28 de junio de 1966 en -
conformidad con la seccidn 5 de dicha Ley, ¥ contendrd, ademés;jiﬂ
la siguiente informacidn:

(1) Nombre y direccidn de la persona de la cual se

adquiridé el negocio;

(2) Fecha en que ocurrié la adquisicidn;

(3) Forma en que se adquirid el negocio;

(4) Descripcidén de las propiledades y equipo adquirido.

(b) Las disposiciones de la seceidn 5 serdn de aplicacidn
solamente en aquellos casos en que el adquirente haya adquirido
todas las propiedades del negocio exento. Tal adquisicién podria
efectuarse mediante compra, permuta o en cualquier otra forma
(por ejemplo, la adquisicién de propiedades en la liquidacién de
una subsidiaria) siempre que el objetivo de la misma no sea obteneg/?;%
beneficios no conbemplados por la Ley.

Seccidn 6.- Denegacién de Exencidén Contributiva.-

(a) Excepto como se dispone en esta ley, ninguna persona

que haya gozado o esté gozando de 1la exencidn provista

por esta ley, tendrd derecho a una nueva exencidn mediante
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el establecimiento de otro negocio en el cua% tenga un
interds de 10 por ciento o méds. Para estos fines, la
tenencia de acciones o participacidn en el otro negocio
se determinard de acuerdo con las disposiciones de lés
leyes de contribucidén sobre ingresos vigentes en Puerto
Rico.

§b) Toda persona gque con el prOpéslto de beneficiagrse

1)
deg

1a exencidn provista por esta ley, liquide o reorganice

su negocio o utilice cualquier otro método mediante el cual

pretenda que un ingreso proveniente de la transportacidn

de carga por mar, entre puertos situados en Puerto Rico y

puertos situados en pafses extranjeros que en otra forma

seria tributable, aparezca como exento, vendrd obligada a

vagar las contribuciones, recargos y penalidades corres-

pondientes sobre dicho ingreso.

Artfculo 6-1.- (a) Para los fines de la seccidén 6 de la Ley
NUm. 126 del 28 de junio de 1966 las reglas en cuanto a la pose-
si1én de acciones por accionlstas 0 corporaciones yf;arti01pa016n
en sociedades se determinarédn de acuerdo con las disposiciones
de las leyes de contribucidn sobre ingresos vigentes en Puerto.
Rico. Tlustracidn de algunas de‘estas reglas:

(1) Las acciones, o la participacién en el capital de socie-
dades, posefdas directa o indirectamente por o para una corporacidn,
sociedad, sucesidén o fideicomiso, se considerardn como poseldas
proporcionalmente por o para sus acclionistas, socios o beneficia-
rios;

(2) Un individuo serd considerado como duefio de las acclones,
o de la participacidn en el capital de sociedades, posefdas directa
o indirectamente por o para su familia; U |

y
(3) Un individuo que sea duefio (en formg‘que no sea mediante

la aplicacidn del pi4rrafo (2)) de acciones en una corporacidn o de

cualquier participacidn en el capital de una sociedad, serd



considerado como duefio de las acciones o de la participacidn en.
el capital de la sociedad posefdas directa o indirectamente por
0 para su soclo;

(4) La familia de un individuo incluird solamente a sus
nermanos v hermanas (fueren o no de doble vinculo), cdényuge, as-
cendientzg v descendientes en llnea recta; vy

(5) Posesién Implicita Como Posesidn Efectiva.- Las accilo-
nes, o la participacidén en el capital de sgciedades, poseldas
implfcitamente por una persona por razégﬁg; la aplicacidén del
pdrrafo (1) serdn, para los fines de la aplicacidén de los parrafos
(1), (2), o (3), consideradas como que son posefdas efectivamente
por dicha persona; pero acclones, O participacidén en el capital

de sociedades posefdas implicitamente por un individuo por razdén

N

de la aplicacidn del pdrrafo (2) o (3) no serdn consideradas como
que son posefdas por &1 a los fines de aplicar otra vez cualquiera
de dichos pdrrafos para hacer a otro el dueiio implfecibo de dichas
acciones o de dicha participacidn en el capital de socledades.
et

(b) La aplicacién de dichas reglas puede ilustrarseikediante
los sigulentes ejemplos:

Ejemplo (1): El primero de julio de 1907 la corporacién "M"
posefa el total de las acciones de la corporacibén "0". En ese
dfa el total de las acciones emitidas por la corporacidén "M"
pertenecfa a "A". Aplicando la regla provista en el pdrrafo (1)
del apartado (a) de este artfculo, las acclones en la corporacidén
“O" posefdas por la corporacidén "M" se consilderan como implicita-
mente posefdas por "A'", Unico accionista de la corporacidn "M".

Ejemplo (2): La posesidn implicita de las acciones de la
corpogﬁcién Ho" por "A" se considera como posesidn efectiva ¥y
real?;ara los fines de aplicar la regla de familia provista en

el p4rrafo (2) del apartado (a) de este artfculo, para hacer de

un miembro de la familia de "A", como por ejemplo su esposa "EA",
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el duefio implfcito de las acciones de la corporacidén "O". Pero
la posesidn implicita/por "EA" no puede considerarse como pose-
sién efectiva por "EA" para hacer de un miembro de la familia de
"EA", su padre "PEA", por ejemplo, el duefio implicito de tales
acciones.,

Ejemplo (3): E1 15 de junio de 19@7, el total de las accilo-

o
nes de la corporacidn "N" pertenecia a?”A” v su socio "SA". De
acuerdo a la regla del pdrrafo (3) del apartado (a) de este articu-
lo, cada socio se considera como que poéee las acciones que perte-
necen al otro.

Seccién 7.~ Sistema de Contabilidad.- Las personas
acogidas a la exencién provista por esta ley deberdn
mantener en Puerto Rico un sistema de contabilidad que
refleje claramente el ingreso bruto, gastos, pérdidas y
otras deducciones referentes a la transportacidén de
carga por mar entre puertos situados en Puerto Rico y
puertos situados en pafses extranjeros. Deberdn ademéds,
incluir %gn su planilla de contribucién sobre ingresos
¥y en l@?%lanilla de corporaciones en forma de anexos,
un estado de ganancilas y pérdidas de las operaciones
exentas por esta ley.

Artfculo 7-1.- Las personas acogidas a la exencidén provista
por esta Ley mantendrdn y conservardn en Puerto Rico todos aquellos
libros, records y constancias necesarios para que el sistema dg
contabilidad refleje claramente el ingreso bruto, gastos, pérdi-
das y cualesquiera otras deducciones referentes a su negocio de
embarque cubierto por esta Ley. Las personas que gocen de la
exencidn de esta Ley mantendrdn separadamente la contabilidad
relativa a su negocio exento de embarque.

Seceidn 3.- Administracidn.- El Secretario de Ha-

o

clenda’podrd prescribir aquellos reglamentos que crea

£
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necesarios para lograr los propdésitos de esta ley.

Seccibdn 9.- Vigencia.-

Las disposiciones de esta Ley serdn de aplicacidn

a afios contributivos comenzados después del 31 de diciem-

bre de 1966. Esta ley comenzard a regir inmediatamente

despuds de su aprobacidn.

Vigencia: Las disposiciones de esta reglamentacidn entrardn en

vigor 30 dfas despudés de su radicacién en la Secretarfa de Estado.

Aprobado hoy dfa 1), de novlembre -de 196ji.

Y
amén H. ﬁélez

SecretQrio de Hacile
Interino

Remitido al Departamento de Estado en de

de

196 para su publicacidn en el Bolet{n del Estado Libre Asociado

de Puerto Rico.



